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·粮油市场行情分析·
近期小麦市场行情分析报告

一、小麦市场价格及行情

元/吨 11 月 13 日 11 月 26 日 较上期

全国小麦价格 2402 2404 0.08%

主产区小麦价格在经历前期快速上涨后，目前的价格已基本升至阶段性高

位，华北部分高价区的小麦价格因涨至政策性粮源到厂成本附近，接近市场普遍

认为的价格顶部而出现小幅松动。加之市场担心后期政策性粮源底价下调，贸易

商售粮积极性明显增加。部分面粉企业反映，日均到货量周环比增加 10～15%，

面粉企业库存水平持续增加，小幅下调华北地区高价位小麦的收购价格。

截止到 11 月 26 日，河北石家庄地区普通小麦进厂价为 2410 元/吨，较两周

前（下同）下降 10 元/吨；河北衡水普通小麦进厂价为 2410 元/吨，平稳；河北

邯郸普通小麦进厂价为 2400 元/吨，下降 10 元/吨；山东济南地区普通小麦进厂

价为 2400 元/吨，平稳；河南郑州地区普通小麦进厂价为 2400 元/吨，平稳。

近期产区优质小麦价格保持稳中上涨态势。截至到 11 月 26 日，藁优 2018

河北石家庄地区进厂价为 2500 元/吨，平稳；郑麦 366 河南郑州地区进厂价为

2470 元/吨，上涨 20 元/吨；济南 17 山东菏泽地区进厂价为 2490 元/吨，平稳。

监测显示，当前华北地区优质小麦平均价格 2485 元/吨，比去年同期的 2712 元/

吨下降 227 元/吨；优普小麦价差 82 元/吨，比去年同期的 176 元/吨下降 94 元/

吨。

二、面粉及副产品市场行情

随着气温的下降，面粉企业备货节奏加快，整体开机率出现小幅回升。大型

企业开机率明显高于中小型企业。11 月 20 日，华北面粉企业整体开机率 53%，

周环比增加 1个百分点。其中中小型企业开工率 30～50%，大型企业开工率在 75%

以上。截止到 11 月 26 日，河北石家庄地区制粉企业特一粉出厂价格为 3000 元/

吨，平稳；山东济南地区特一粉出厂价格为 3080/吨，平稳；河南郑州地区特一

粉出厂价格为 3060 元/吨，平稳。

面粉企业整体开工率回升后，麸皮市场供应量增加，同时非洲猪瘟影响持续，
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生猪存栏仍处低位，麸皮饲用需求难以好转，麸皮价格呈现稳中回落态势。截止

到 11 月 26 日，河北石家庄地区麸皮出厂价格为 1320 元/吨，下降 60 元/吨；山

东济南地区麸皮出厂价格为 1340 元/吨，下降 40 元/吨；河南郑州地区麸皮出厂

价格为 1360 元/吨，下降 50 元/吨；广东广州地区麸皮出厂价格为 1530 元/吨，

平稳。

三、小麦交易情况

今年新小麦质量明显好于政策性粮源，在今年新小麦质量较好、价格接近的

情况下，面粉企业更愿意采购新小麦。11 月 20 日，国家举行最低收购价小麦竞

价交易，投放量为 302 万吨，实际成交量为 5.1 万吨，低于上期的 9.61 万吨。

成交率为 1.68%，低于上期的 3.21%。回顾去年同期的情况，2018 年 11 月 21 日

举办的政策性小麦竞价交易成交量为 37.863 万吨，成交率为 17.01%。成交量同

比下滑，一是因为上年小麦因灾减产，当时流通市场高质量小麦供给偏紧。二是

当前流通环节小麦数量明显多于去年同期，供应环境较为宽松。三是当前 2014

至 2018 年产小麦销售底价相同，面粉企业对存储时间长的政策性粮源采购热情

不高，市场担心存储时间长的政策性库存仍有可能降价销售，对于政策性小麦采

购仍保持谨慎态度。

四、新小麦播种情况

近期北方冬麦区大部土壤墒情适宜，华北大部和黄淮东部出现小到中雨，利

于土壤增墒和冬小麦幼苗生长，11 月 12-14 日降温过程利于抑制麦苗旺长，增

强抗寒锻炼，然而江淮、江汉局部地区土壤缺墒持续，对小麦生长造成不利影响，

冬小麦一类苗占比也有所下降。中央气象台数据显示，北方大部冬小麦处于三叶

至分蘖期，北疆局地进入越冬期；黄淮南部、江淮、江汉、西南地区冬小麦处于

播种出苗至三叶期。全国冬小麦一、二类苗占比分别为 21%、78%，一类苗占比

周环比下降 3个百分点，二类苗占比州环境增加 4个百分点。

五、后市预测

距离传统节日春节日益临近，面粉市场“旺季不旺”特征明显，面粉价格上

涨动力不足，且小麦市场供需相对宽松，贸易商售粮积极性持续回升，预计 12

月上旬普通小麦价格将稳中偏弱运行。

(北京国家粮食交易中心 杨春懿)
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近期稻米市场行情分析报告

一、价格及市场行情

近期，东北地区粳稻价格总体持平略显弱势，其中优质品种和高质量的粳稻

价格相对坚挺，等外品价格有一定下跌。截止到 11 月 25 日，黑龙江鹤岗地区新

产圆粒粳稻收购价为 1.35 元/斤，较两周前持平；鸡西地区圆粒粳稻收购价为

1.27-1.32 元/斤，较两周前略跌 0.04 元/斤；辽宁盘锦地区圆粒粳稻收购价为

1.38 元/斤，较两周前略跌 0.02 元/斤；吉林长春地区超级稻收购价为 1.40 元/

斤，较两周前持平。

国家粮食和物资储备局消息显示，截至 11 月 20 日，黑龙江等 7个主产区累

计收购粳稻 985 万吨，同比减少 50 万吨，主产省中除东北三省外，其余省份收

购均同比加快，其中黑龙江累计收购 398.1 万吨，同比减少 167.3 万吨；辽宁累

计收购 120.4 万吨，同比减少 32.5 万吨；江苏累计收购 280.7 万吨，同比增加

131.1 万吨。湖北、安徽等 14 个主产区累计收购中晚籼稻 1817 万吨，同比减少

112 万吨。

虽然两周前黑龙江省公布了 2019 年第一批托市稻谷收储资格名单，但在最

近的两周中，托市启动的具体时间仍未发布。目前市场暂由地方储备和多元主体

主导，但缺少“国家队”的支持，整体收购进度仍然较为缓慢，截至 11 月 20 日，

黑龙江累计收购粳稻 398.1 万吨，同比下降 167.3 万吨。近期，随着农户惜售心

理的不断松动，售粮积极性有所增加，但部分地区出现降雪天气，影响了农户送

粮及企业收购，对运输也产生了一定的影响。

此外，需要特别关注的是，由于受生长期天气影响，东北地区特别是黑龙江

地区的粳稻质量较常年偏低，等外品偏多，一旦托市启动，且按照以往三等及以

上的标准来收购，粳稻价格可能出现较为明显的两极分化，且等外品的去向也值

得关注。

二、近期交易情况

国家粮食交易中心自2019年 9月 2日起暂停2013-2016年最低收购价粳稻、

2017-2018 年最低收购价南方（江苏、安徽、河南）粳稻竞价销售后，市场仅余

早籼稻仍在进行销售。11 月 22 日，国家粮食交易中心组织开展最低收购价稻谷
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竞价销售，计划销售 2013-2015 年产早籼稻 30 万吨，实际成交 3.9 万吨，成交

率 12.97%，周环比上涨 1.9 个百分点。计划销售（2016-2018 年）最低收购价稻

谷 30 万吨，全部流拍。11 月份，早籼稻竞价销售已进行 4次，累计投放政策性

早籼稻 120 万吨，实际成交 16.2 万吨，成交率 13.5%。目前正值中晚稻大量上

市之际，市场购销主要集中于新粮市场，对早籼稻市场的需求整体偏弱，短期拍

卖行情低迷，成交量少。

北京市场方面：11 月 14 日，北京国家粮食交易中心举办了 2019 年市储备

粮油第十一次竞价交易会(邀标竞价采购稻谷专场）。本次竞价交易会采用现场计

算机和网上同时竞价的交易方式，参会单位是接到本中心邀请通知的企业。交易

会邀标竞价采购 2019 年黑龙江省、吉林省产二等及以上粳稻谷（圆粒）14.21

万吨，共有 33 家企业报名参加，全部成交。具体成交情况如下：

第十一次粮油竞价交易（邀标）采购结果

单位：万吨、元/吨

品种名称 计划采购量 中标总量 中标率 竞买底价 最高价 最低价 平均价

稻谷 14.21 14.21 100% 3140 3040 2960 3006

三、1-10 月我国大米进口量同比减少 23.5%

海关数据显示，2019 年 10 月份我国出口大米 25.1 万吨，比上年同期增加

13.5 万吨，增幅 72.6%。1～10 月份累计出口大米达到 240.4 万吨，比上年同期

增加 84 万吨，增幅为 53.7%。10 月我国进口大米 18 万吨，同比减少 8万吨，减

幅 29%；1～10 月我国累计进口大米 191 万吨，同比减少 59 万吨，减幅 23.5%。

四、预计 2019/20 年度全球大米产量为 5.004 亿吨

国际谷物理事会（IGC）发布的最新报告显示，预计 2019/20 年度全球大米

产量为 5.004 亿吨，高于上月预测的 5.001 亿吨，上年度为 5.006 亿吨。大米期

初库存数据从 1.748 亿吨下调到 1.745 亿吨，上年度为 1.631 亿吨。预计 2019/20

年度全球大米贸易为 4540 万吨，略低于上月预测的 4590 万吨，上年度为 4350

万吨。预计 2019/20 年度全球大米期末库存为 1.765 亿吨，高于上月预测的 1.79

亿吨，上年度为 1.745 亿吨。

五、后期预测

目前东北地区新稻购销趋于活跃，价格略有波动，但黑龙江地区仍然面临大
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量水稻集中上市的问题，且由于整体质量低于常年，对托市政策启动的依赖还是

较强的，但也正因为质量低于常年，优质优价情况将较常年更甚。

（北京国家粮食交易中心 程汲）

近期玉米市场行情分析报告

一、国内主要行情

1、价格行情

国内主要产区、港口收购价格

单位：元/吨

产区名称 11 月 11 日 11 月 25 日 涨/跌幅

长春地区 1780 1770 -0.56%

沈阳地区 1820 1810 -0.55%

哈尔滨地区 1710 1710 0%

石家庄 1980 1960 -1.01%

青岛地区 2020 2010 -0.50%

蛇口港口 1980 2000 1.01%

东北、华北地区深加工企业收购价格

单位：元/吨

企业名称 11月 11 日 11 月 25 日 涨/跌幅

长春大成 1750 1740 -0.57%

山东西王淀粉

（挂牌）
2030 2030 0%

近期，国内玉米价格总体呈现稳中略涨。截止到 11 月 25 日，全国玉米平均

价为 1933 元/吨，较 11 月 11 日的 1934 元/吨，下降了 1元/吨，跌幅为 0.05%。

据了解，近期北京地区饲料加工企业玉米收购价格稳中略涨，希望、正大收

购价维持在 1930-1940 元/吨之间，较前期下降 10-20 元/吨。

2、市场行情
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（1）市场综述

本周，国内玉米价格整体呈现上涨状态。国内玉米现货指数 1860 元/吨，较

上周五（11 月 15 日）1857 涨 3 元/吨，较去年同期 1914 跌 54 元/吨，跌幅 2.82%。

其中，山东地区深加工企业玉米收购价 1934-2040 元/吨，较上周五上涨 10-30

元/吨不等，东北地区深加工企业收购价主流区间 1658-1790 元/吨，较上周五下

跌 10-12 元/吨。辽宁锦州港 19 年玉米容重 700 以内价格 1810-1825 元/吨，较

上周五持平，鲅鱼圈港口 19 年新粮容重 700 收购价格 1810-1820 元/吨，较上周

五持平。广东蛇口港口二等粮玉米成交在 1990 元/吨，较上周五上涨 20 元/吨。

深加工方面：在东北新玉米批量上市之前，国内玉米供应偏紧推升华北价格

持续上涨，玉米淀粉与酒精价格坚挺为主，局部跟涨。同时，国内豆粕现货震荡

走弱，终端备货观望谨慎看空，玉米副产品价格窄幅波动。11 月 7 日我国商务

部称，如果中美双方达成第一阶段协议，应当根据协议内容，同步等比率取消已

加征关税，这是达成协议的重要条件。取消加征关税和恢复并扩大进口农产品，

是我国玉米市场下跌预期中的最大担忧，当然也是策略买入的时机。

（2）新粮情况

东北产区：据国家粮食和物资储备局统计，截至 11 月 10 日，黑龙江、山东

等 11 个主产区累计收购玉米 850 万吨，同比减少 631 万吨。不过，自上周 17 日

-18 日东北大雪过后，吉林等东北部分地区农户卖粮热情有所上升，上市量趋于

增加。一方面，黑龙江、吉林部分农户需要赶在 11 月底之前还清贷款；另一方

面，部分区域地趴粮开始上市销售。当前，由于今年市场参与者热情不足，此轮

上市小高峰导致东北粮价承压下行，最为显著的特征是深加工企业轮番小幅降价

10-20 元/吨不等。但是从后半周开始，道路恢复畅通，加之当地部分地区气温

仍不利于玉米存储，且部分农户春节前有卖粮变现的需求，惜售情绪松动，后期

关注基层农户售粮心态变化及售粮进度。

（3）港口情况

沿海港口：本周北方港口玉米集到港量整体呈现上升趋势，但未构成压力，

价格波动不大；南方港口玉米库存降至低位继续提供市场支撑，周比涨 20 元/

吨，新玉米集中上量前，预计短期以稳中偏强格局运行。
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广东港口玉米库存：截止本周（11 月 15 日），广东港内贸+外贸玉米库存总

量 38.5 万，其中内贸 29.8 万，外贸 8.5 万，暂无新增船期，港口库存略增，不

过，整体仍处低位，将继续提供市场支撑。

二、近期交易

国家临储方面：国家粮食交易中心于 2019 年 10 月 8 日公布：自 2019 年

10 月 18 日起暂停国家临时存储玉米竞价销售。

现将 2019 年自 5月 23 日至 10 月 17 日的临储交易情况做如下汇总：

三、后市展望

综上所述，玉米阶段性供应宽松，与此同时当前深加工下游需求不佳，非洲

猪瘟疫情仍未得到有效控制，饲料企业体采购多以维持安全库存，随用随采为主

的大背景下。预计短期内，玉米价格稳中偏强格局运行，但是由于今年春节较去

年提前，按往年的卖粮习惯来看，小年之后农户停止卖粮，由此推算，市场的卖

粮时间已不足 2个月，且东北雨雪天气已过，当地部分地区气温偏高，仍不利于

玉米存储，部分农户春节前有资金回笼需求，不排后期有下跌空间。

(北京国家粮食交易中心 叶研)
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近期豆油市场行情分析报告

一、价格行情

截止到 11 月 25 日，全国四级豆油平均价为 6519 元/吨，较两周前下跌了

74 元/吨，跌幅为 1.12%；其中天津四级豆油价格为 6460 元/吨，较两周前下跌

了 140 元/吨，跌幅为 2.12%。

进口毛豆油方面：阿根廷进口毛豆油完税进口成本价为 6510 元/吨，较两周

前上涨了 91 元/吨，涨幅为 1.42%；巴西进口毛豆油完税进口成本价为 6528 元/

吨，较两周前下跌了 37 元/吨，跌幅为 0.56%；美国进口毛豆油完税进口成本价

为 8194 元/吨，较两周前下跌了 67 元/吨，跌幅为 0.81%。

11 月 25 日，芝加哥期货交易所（CBOT）豆油期货市场收盘下跌，因为大豆

走低。截至收盘，豆油期货下跌 0.32 美分到 0.47 美分不等，其中 12 月期约收

低 0.44 美分，报收 30.44 美分/磅；1月期约收低 0.47 美分，报收 30.59 美分/

磅；3月期约收低 0.47 美分，报收 30.88 美分/磅。豆油期货成交量为 196,548

手，上周五为 159,865 手，空盘量为 533,132 手，上周五为 534,621 手。

11 月 25 日，大连豆油期货高开，全天高位窄幅震荡，盘终收涨。主力合约

增仓缩量，收阴线。主力 y2005 合约，开盘 6410 元，收盘 6372 元，涨 20 元，

最高 6432 元，最低 6360 元，昨结 6352 元，结算价 6392 元，成交 495586 手，

持仓 744660 手。

二、市场行情回顾

大豆：近期，随着美豆价格持续下跌至 900 美分关口，进口大豆成本明显下

降，国内企业使用美洲大豆压榨毛利明显提高，阿根廷、巴西大豆盘面压榨毛榨

利高达 209-211 元/吨和 279-306 元/吨，受此拉动，中国上周总共采购了超过

40 船大豆，大部分为巴西新作，亦包含了 3船美豆。

豆粕：受企业大豆压榨量回升的拉动，豆粕生产相应增加。此外，受非洲猪

瘟疫情影响以及冬季水产需求下降，豆粕需求偏弱，豆粕库存止降转升。11 月

25 日，国内主要油厂豆粕库存 38 万吨，比前一周同期增加 2万吨，比上月同期

减少 19 万吨，比上年同期减少 71 万吨，比过去三年均值 72 万吨减少 34 万吨。

当前豆粕库存大幅低于上年同期水平，虽然后期豆粕库存预计回升，但回升幅度

有限，短期部分地区提货偏紧现象难以缓解。
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豆油：大豆压榨量虽然继续回升，但近期贸易商逢低补库，提货较为积极，

豆油需求较好，库存延续下降趋势。监测显示，11 月 25 日，全国主要油厂豆油

库存 109 万吨，为 2017 年以来新低，周环比减少 5万吨，月环比减少 24 万吨，

同比减少 73 万吨，比近三年同期均值减少 45 万吨。11-12 月大豆到港量增加，

近期油厂缺豆停机现象缓解，油厂开机率逐渐提升，预计豆油库存继续下降，但

幅度将放缓。

三、后期预测

目前，中美贸易争端谈判仍在进行中，但美国对香港问题的态度使双方达成

第一期协议又出现了重重迷雾。

今年春节较往年稍早，预计小包装油脂备货将在 12 月后逐渐启动，气温下

降及豆棕价差缩小均利于豆油消费，尽管后期大豆压榨量预期增加，但豆油库存

保持偏低水平，对价格带来支撑。豆油期货价格在大幅回调后，可能出现买入机

会。

从长远看，德国汉堡的行业刊物《油世界》称，2019/20 年度全球 8种植物

油产量增幅可能仅有 290 万吨，上年度为 480 万吨，8种植物油库存将减少 250

万吨。预计 2020 年上半年植物油价格将上涨。

（北京国家粮食交易中心 程汲）

·本市储备粮油交易·
北京国家粮食交易中心

2019 年市储备粮油第十一次竞价交易结果

（邀标竞价采购稻谷专场）

2019 年 11 月 14 日，北京国家粮食交易中心举办了 2019 年市储备粮油第十

一次竞价交易会(邀标竞价采购稻谷专场）。本次竞价交易会采用现场计算机和网

上同时竞价的交易方式，参会单位是接到本中心邀请通知的企业。

本次交易会邀标竞价采购 2019 年黑龙江省、吉林省产二等及以上粳稻谷（圆
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粒）14.21 万吨，共有 33 家企业报名参加，全部成交。

第十一次粮油竞价交易（邀标）采购结果

单位：万吨、元/吨

品种名称 计划采购量 中标总量 中标率 竞买底价 最高价 最低价 平均价

稻谷 14.21 14.21 100% 3140 3040 2960 3006

（北京国家粮食交易中心）

北京国家粮食交易中心

2019 年市储备粮油第十一次竞价交易结果

2019 年 11 月 14 日，北京国家粮食交易中心举办了 2019 年市储备粮油第十

一次竞价交易会。本次竞价交易会采用现场计算机和网上同时竞价的交易方式，

参会单位是本次销售（采购）货物承储库以外的加入北京市粮食和物资储备局粮

食购销及经营企业资源库会员。

本次交易会竞价销售进口加麦 0.80 万吨，竞价采购大豆原油 0.65 万吨，共

有 15 家企业报名参加，全部成交。

第十一次粮油竞价交易销售结果

单位：万吨、元/吨

品种名称 计划销售量 中标总量 中标率 竞卖底价 最高价 最低价 平均价

进口加麦 0.80 0.80 100% 2820 2820 2820 2820

第十一次粮油竞价交易采购结果

单位：万吨、元/吨

品种名称 计划采购量 中标总量 中标率 竞买底价 最高价 最低价 平均价

大豆原油（北京） 0.17 0.17 100% 6890 6890 6890 6890

大豆原油（天津） 0.48 0.48 100% 6840 6840 6840 6840

（北京国家粮食交易中心）
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·国家储备粮油交易·
11 月 20 日最低收购价小麦交易结果

11月 20 日国家政策性粮油挂牌交易结果
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11 月 21 日国家政策性粮油挂牌交易结果

11月 22 日最低收购价稻谷(2016-2018 年)交易结果

计划销售（2016-2018 年）最低收购价稻谷 309465 吨，全部流拍。

11 月 22 日最低收购价稻谷(2014-2015 年)交易结果
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