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小麦跌后企稳 部分地区回调

——十一月第二周小麦市场行情分析报告

一、小麦市场价格及行情

元/吨 10 月 29 日 11 月 5 日 11 月 12 日 较 11 月 5 日

全国小麦价格 2468 2465 2463 -0.08%

10 月下旬至 11 月上旬小麦价格震荡下行，部分面粉企业下调收购价格，日

跌幅多在 1 厘-5 厘。下跌的主要原因是小麦市场供应增加，中储粮加大了小麦

轮出量，且拍卖底价有所下调，而各级储备库也在积极轮换，持粮者陷入恐慌情

绪，出货心态增强。

小麦在延续走弱十几天之后逐渐企稳。原因是麦价跌破了粮商的成本线，使

得出货意愿有所减弱，厂前到车量减少。而面粉走货不佳，少数厂家停机停收消

化面粉库存，提价收购原粮意愿不强。

进入 11 月中旬以后，小麦开始出现零星涨价。粮商在无利润空间的条件下，

挺价惜售情绪渐起，而多数面粉厂家在库存较低的前提下，不得不提价吸量，麦

价上涨至一定空间，部分持粮主体便会选择落袋为安。如此循环，相互制约，相

互平衡，此外还有政策端的增储和拍卖，因此麦价难有较大涨跌空间，预计多在

1.22-1.26 元/斤区间震荡。

近期小麦市场价格

元/吨

地区 10月 29 日 11 月 5 日 11 月 12 日 较 11 月 5 日

河北石家庄 2450 2460 2450 -0.41%

河北衡水 2450 2440 2430 -0.41%

河北邯郸 2460 2460 2440 -0.81%

山东德州 2450 2440 2440 0.00%

山东济南 2440 2430 2430 0.00%

山东菏泽 2500 2490 2480 -0.40%

河南郑州 2480 2480 2480 0.00%
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优麦价格走势平稳。截至到 11 月 12 日，藁优 2018 河北石家庄地区进厂价

为 2700 元/吨，郑麦 366 河南郑州地区进厂价为 2610 元/吨，济南 17 山东菏泽

地区进厂价为 2600 元/吨，均与 11 月 5 日价格持平。

二、面粉及副产品市场行情

受原粮价格走弱影响，面粉价格整体下跌，下跌幅度不大，但是下跌范围较

大，走货情况不佳，粉企开机率较低，多数中小型企业仅开夜班，且开机时间在

10-12 小时。截至 11 月 12 日，京津地区特一粉出厂价 2810 元/吨，较 11 月 5

日（下同）下跌 20 元/吨；石家庄 2810 元/吨，下跌 20 元/吨；山东济南 2790/

吨，下跌 20 元/吨；河南郑州 2790 元/吨，下跌 20 元/吨。

麸皮价格上涨，购销较快。主要是面粉走货清淡，粉企开机率不佳，同时下

游菌类种植对麸皮需求支撑较强，且豆粕价格上涨，对麸皮价格也有些许提振。

截至 11 月 12 日，河北石家庄麸皮出厂价 1700 元/吨，较 11 月 5 日（下同）上

涨 60 元/吨；山东济南 1710 元/吨，上涨 50 元/吨，河南郑州 1730 元/吨，上涨

40 元/吨。

三、小麦交易情况

11 月 13 日河南省政策性小麦销售混合麦 17891.63 吨，底价在 2380-2460

元/吨之间，全部流拍。

11月13日东营市粮食和物资储备有限公司竞价销售2021年产小麦2000吨，

实际成交 2000 吨，成交价格为 2420 元/吨。

11月 12 日青岛国信粮食管理有限公司竞价销售 2020 年产小麦 4570.31 吨，

实际成交 4570.31 吨，成交价格为 2440 元/吨。

11 月 12 日河南省政策性小麦销售混合麦 6822.728 吨，底价在 2390-2432

元/吨之间，全部流拍。

四、后市预测

中储粮拍卖还在投放，且底价不断下调，对麦价有一定利空影响，但增储还

在继续，稳定小麦价格的政策大趋势不会变，且官方拍卖价格不会下调太低，因

此麦价深跌也不易，近期的下跌、企稳、回调都是在根据供求关系的调整，因此

预计延续震荡走势。

（北京国家粮食交易中心 杨春懿）



北京国家粮食交易中心 近期粮油市场分析报告

- 3 -

四省启动中晚稻托市 东北新稻上市量增加

——十一月第二周稻米市场行情分析报告

一、价格及市场行情

11 月 8 日，国家粮食和物资储备局批准中储粮自 11 月 9 日起在安徽省内符

合条件的相关地区启动 2024 年中晚稻最低收购价执行预案。安徽省先行在州天

长市、来安县和六安霍邱县启动中晚稻最低收购价执行预案，后期将结合市场形

势，另行公布最低收购价收购库点，发挥最低价收购托底作用，牢牢守住农民“种

粮卖得出”的底线。至此，主产区已有河南、江苏、黑龙江、安徽四省先后启动

中晚稻（粳稻）最低收购价执行预案。

目前，随着新稻集中大量上市，加上黑龙江最低收购价执行预案启动早、范

围大，多元主体收购积极性较强，市场购销活跃，其中圆粒粳稻价格有政策托底

略低于去年同期水平，超级稻、长粒、香米等优质品种价格则下跌更为明显。截

止到 11 月 13 日，黑龙江佳木斯地区三等圆粒新粳稻收购价为 2660 元/吨，较去

年同期下跌 80 元/吨；吉林长春地区优质新粳稻收购价为 3160 元/吨，较去年同

期下跌 140 元/吨；辽宁盘锦地区优质新粳稻收购价为 3100 元/吨，较去年同期

下跌 110 元/吨。

北京和北京周边地区加工企业大量采购新稻，货源涵盖东北地区和周边的唐

山、天津地区。截止到 11 月 14 日，北京市内加工企业从黑龙江绥化采购出米率

在 68%左右的新产圆粒粳稻到京价格在 2800 元/吨左右，其中铁路运费约在 140

元/吨，企业还从天津、唐山等周边地区采购部分新稻，到厂价在 2760 元/吨。

近期，随着 9月底印度放宽大米出口限制的影响逐步释放，国际大米价格高

位回落后逐步走稳。截止到 11 月 13 日，泰国大米（5%破碎率，下同）出口 FOB

价 507 美元/吨，较上周持平；越南大米出口 FOB 价 526 美元/吨，较上周持平；

印度大米 FOB 出口价 446 美元/吨，较上周持平；巴基斯坦大米出口 FOB 价 465

美元/吨，较上周持平。

二、近期交易情况

国储方面：国家粮油信息中心 10 月份后再无最低收购价稻谷销售公告，从

往年情况看预计今年粳稻、中晚籼稻销售或已结束。今年最低收购价稻谷延迟 4
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个月于 8 月初入市销售，2024 年 8-9 月份国家粮食交易中心共销售 2020-2023

年产最低收购价稻谷 481 万吨，实际成交 19 万吨，同比减少 322 万吨，成交率

4.0%，同比降低 11.7 个百分点。其中，早籼稻没有投放；粳稻投放 240 万吨，

成交 16 万吨，成交率 6.7%；中晚籼稻投放 240 万吨，成交 3万吨，成交率 1.3%。

市储方面：2024 年 10 月 24 日，北京国家粮食交易中心举办了“2024 年北

京市储备粮油第十二次竞价交易会”。本次竞价交易会采用国家粮食交易平台网

上公开竞价交易方式，竞价销售稻谷 1.11 万吨（2021 年产，存储地：北京市），

交易底价为 2640 元/吨，最终全部成交，成交最高价 2770 元/吨，成交最低价

2720 元/吨，平均价 2739.48 元/吨。

三、2024/25 财年印度大米出口量可能超过 1700 万吨

印度政府官员 11 月 12 日表示，由于国际需求旺盛和多品种大米出口限制取

消，2024/25 财年印度的农业出口将超过 500 亿美元，大米出口量可能恢复增长

至 1700～1800 万吨（上一财年为 1400～1500 万吨）。其中，巴斯马蒂大米出口

量可能达到 550 万吨，蒸谷米出口量可能达到 700～800 万吨左右，非巴斯马蒂

大米出口将超 400 万吨。

四、后期预测

目前正值新粮上市期，粳稻市场供应充足，主产区受托市启动的支持，新粳

稻价格或将围绕在托市价上下运行。

（北京国家粮食交易中心 程汲）

玉米供应宽松 价格偏弱震荡

—— 十一月第二周玉米市场分析报告

一、国内主要价格行情

国内主要产区、港口收购价格

单位：元/吨

产区名称 11月 4 日 11 月 11 日 涨/跌幅

沈阳地区 2200 2180 -0.91%

长春地区 2140 2120 -0.93%
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石家庄地区 2080 2030 -2.40%

青岛地区 2350 2350 0%

东北、华北地区深加工企业收购价格

单位：元/吨

企业名称 11 月 4 日 11 月 11 日 涨/跌幅

公主岭黄龙 2010 1980 -1.49%

山东西王淀粉

（挂牌）
2300 2290 -0.43%

本周，国内玉米现货价格偏弱运行。近日，玉米期货价格震荡调整，影响玉

米现货市场价格，截至 11 月 11 日收盘，玉米期货主力合约开盘价 2195 元/吨，

收盘价 2187 元/吨，盘中最高价 2206 元/吨，最低价 2181 元/吨，结算价 2191

元/吨，较前一交易日下调 24 元/吨。玉米市场消费动力不足，难对玉米价格形

成有效提振，四季度为整体售粮窗口，部分粮商仍选择随收随走购销策略，东北

部分地区气温偏高加重基层存储压力，农户加快变现，供应压力下，造成玉米价

格下跌。

截止到 11 月 11 日，全国玉米平均价为 2220 元/吨，较 11 月 4 日的 2240 元

/吨，下降 20 元/吨，跌幅为 0.89%。据了解，近期北京周边地区饲料加工企业

玉米收购价格在 2140—2200 元/吨之间（主要以河北承德，丰宁，霸州；内蒙古

赤峰，宁城为主）。玉米质量标准：水分≤14%，杂质≤1%，不完善粒≤6.5%，

霉变率≤2%，容重≥685g/l，黄曲霉 B1 毒素≤20ppb，玉米赤霉烯酮≤200ppb，

呕吐毒素≤1000ppb。

二、市场行情

（1）产区情况

东北新季玉米收购价格窄幅偏弱运行。东北主产区新作收获工作基本步入尾

声，市场潮粮供应整体宽松，贸易商及用粮企业收购心态谨慎，维持随收随走策

略，集中性供应季，玉米市场继续承压。黑龙江籽粒直收玉米上市，因水分偏高

难以储存，贸易企业收购积极性不足，农民售粮直接供应加工企业，季节性供应

压力下企业顺势下调收购价格，因质量不稳定粮库及贸易主体，收购积极性一般，

深加工企业厂门到货增多，趁势压价收购，部分饲企转向采购陈粮。
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华北玉米市场价格继续回落。一是当前玉米正处于上市高峰，市场预期仍未

彻底扭转，企业大多仍保持随采随用的购销策略，短期市场价格仍然承压。二是

前期市场预期普遍悲观，贸易企业库存数量有限，持续供应能力不足，制约价格

跌幅。三是黑龙江玉米价格止跌反弹，玉米市场价格转为东北止跌趋稳，华北止

涨回落，区域价差有所收窄，不利于东北玉米供应华北市场。

（2）需求情况

本周，国内生猪价格下跌。截止最新，全国生猪均价 17.1 元/公斤，较前期

下跌 0.3 元/公斤，跌幅 1.9%。随着冬季来临，养殖主体基于疫病风险压力，压

栏意愿有所减弱，四季度出栏计划增加，整体玉米市场供应呈宽松态势，造成生

猪价格连续趋弱。

本周，国内淀粉、酒精价格涨跌互现。其中华北淀粉价格在 2992-2950 元/

吨，较上期下跌 20-50 元/吨；东北淀粉价格 2770-2820 元/吨，较上期基本持平；

华北玉米酒精价格 5430-5500 元/吨，部分地区较上期提高 30-100 元/吨；东北

玉米酒精价格 5150-5350 元/吨，较上期提高约 50 元/吨。据统计，本周 全国淀

粉企业开工率 65.9%；酒精企业开工率 55.8%。

11 月份，淀粉价格仍然跟 随玉米走势，东北地区稳定、华北小幅下跌。据

企业反映，新粮上市直接加工潮粮节省部分加工 成本，并且随着玉米价格下降，

当前加工利润较好，而淀粉下游消费企业增加采购补库意愿不足， 企业淀粉库

存增加，淀粉价格下跌。

（3）港口方面

截至最新，北方港口四港玉米库存共计约 245 万吨。北方港口到货基本是辽

宁、内蒙和黑龙江玉米，库存玉米供应充足。截止周五广东港口玉米库存 32.6

万吨。近期港口集港量较多，北方港口集港量大幅增加，但因下游采购积极性较

高，短期内依然能够支撑主流报价趋稳运行；南方港口谷物进口量级逐渐缩窄，

饲料养殖企业对内贸玉米需求增加，目前南北港口发运利润较好，贸易商发运积

极性较高，但受集中到货船期冲击，企业采购相对观望，贸易商报价心态趋弱。

三、后市展望

综上所述，目前东北、华北产区均面临天气的影响，潮粮存储过程中毒素超

标等现象增多，玉米市场供应将逐渐增加。饲用需求量随着生猪存栏量增加而同
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步增加，进口谷物量级逐渐降低，叠加饲用小麦替代优势不明显，将对玉米价格

起到一定的利好支撑。同时，加工领域玉米淀粉利润尚可，推动企业开机提高，

但因企业对后市观望情绪较强，当前有意控制采购节奏，整体需求回暖有限。预

计短期内国内玉米市场将呈现震荡偏弱的格局运行。

(北京国家粮食交易中心 叶研)

利好不断 豆油价格走势强劲

——十一月第二周豆油市场行情分析报告

一、价格行情

豆油价格对比表

单位：元/吨 11 月 4 日 11 月 11 日 比较

全国三级豆油平均价格 8794 9028 2.66%

天津三级豆油价格 8640 8900 3.01%

美国进口成本价格 9753 10344 6.06%

阿根廷进口成本价格 9977 10570 5.94%

巴西进口成本价格 10070 10664 5.90%

11 月 11 日，大连豆油期货平开，盘终收跌。豆油期货主力 2501 合约，开

盘 8880 元，收盘 8838 元，最高 8954 元，最低 8796 元，结算 8876 元。成交量

660112 手，持仓量 631621 手。

二、市场行情

1.国际市场

本周国际豆油期货市场走势强劲，特朗普当选美国总统，市场担忧中美贸易

关系紧张，在 1月新总统就职之前，出口商销售热情高涨。

美豆方面：

美国大选尘埃落定，随着特朗普上台，市场情绪进一步释放，豆油价格涨势

由被动变主动。

在贸易政策上，特朗普主张“美国优先”，希望通过更大范围和更高幅度的

全面关税减少贸易逆差，促进制造业回流。其中包含对任何来源国的所有商品征

收 10%的基准关税，同时取消中国最惠国待遇，对来自中国的商品全面征收 60%
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或更高的关税，这令中美贸易摩擦重启的概率显著增加。2018 年特朗普政府对

华加征 301 关税就曾引起中国对美国大豆进口的反制，极大抬升了国内大豆进口

成本及国内油脂油料价格重心。有着前车之鉴，大选结果的逐渐明朗令油脂油料

市场看多情绪增长，但豆粕转强并未带来油粕比明显转弱，因棕榈油强势令市场

对空配油脂谨慎，更多选择油粕双买而非油粕比做空，这加剧了后半周油脂的上

行。

南美方面：

根据顾问公司 Safras & Mercado11 月 11 日报告中称，巴西目前正在播种的

2024/25 年度大豆作物的预售量已达到总预估产量的 28.2%。这高于去年同期的

24.2%，但落后于五年历史同期均值的 33%大豆预售量较上个月上升 3.4 个百分

点。Safras & Mercado 称，截至 11 月 8 日，巴西生产商已经种植了预期的总种

植面积的 69.1%。

期货市场：本周 CBOT 大豆期货基本呈现连涨态势，主要是预计需求增加且

USDA 月报利好。在 1月特朗普就职之前，出口商会积极出口大豆，另外，美国

生物柴油厂商可能会减少废弃油脂的用量，增加美国豆油的用量，CBOT 大豆与

豆油均表现强势。

本周 CBOT 豆油先跌后涨，周线上涨。周末 CBOT 豆油 12 月合约报收于 46.43

美分/磅，环比上涨 2.32 美分/磅，涨幅 5.00%，同比下跌 1.17 美分/磅，跌幅

2.34%。

2、国内市场

本周国内现货价格上涨，跟随期货走高，大豆推迟进厂，山东地区部分工厂

大豆 CIQ 通关证书无法批复，海关拒绝放行，这导致部分工厂已经开始断豆停机。

开工方面，截止到 2024 年第 45 周初，工厂豆油库存小幅增加至 117 万吨附

近，环比增加近 1%，同比增加 21%。上周工厂开机率继续下降，因大豆进厂拖延，

豆油产量因此而减少，不过下游贸易商提货速度依旧不快，这导致了工厂库存略

有增加。本周工厂开机率依旧不高，工厂继续执行合同，将导致库存有所减少。

成交方面，本周工厂成交量环比减少，上周贸易商因供应减少预期而大量采

购，其实已经超买，本周的采购量明显减少。本周工厂豆油成交 9.46 万吨，环

比减少 7.51 万吨，较上月同期减少 1.92 万吨，同比减少 2.13 万吨。11 月工厂

累计成交豆油 13.74 万吨。
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库存方面，中国粮油商务网监测数据显示，截止到 2024 年第 45 周末，国内

三大食用油库存总量为 225.68 万吨，周度增加 5.23 万吨，环比增加 2.37%，同

比下降 5.79%。其中豆油库存为 126.83 万吨，周度下降 3.04 万吨，环比下降

2.34%，同比增加 19.65%；食用棕油库存为 51.55 万吨，周度增加 5.11 万吨，

环比增加 11.00%，同比下降 42.87%；菜油库存为 47.30 万吨，周度增加 3.15 万

吨，环比增加 7.13%，同比增加 9.24%。

三、后期预测

综上所述，目前国内豆油现货的供应在缩紧，大豆进厂延后影响依旧，近期

的消息显示多家工厂断豆停机。虽然工厂豆油库存在减少，但市场需求有限，导

致价格涨幅受限。另外，国际市场影响因素尚不稳定，利空利多并存，预计国内

豆油价格将多保持震荡整理格局。

（北京国家粮食交易中心 张书瑜）

·本市储备粮油交易·

北京国家粮食交易中心

2024 年市储备粮油第十三次竞价交易结果

2024 年 11 月 15 日，北京国家粮食交易中心举办了“2024 年北京市储备粮

油第十三次竞价交易会”。本次竞价交易会采用国家粮食交易平台网上公开竞价

交易方式，竞价采购 2024 年产圆粒粳稻谷 11.21 万吨（存储地：北京市）。

参会单位是本次采购货物承储单位以外的加入北京国家粮食交易中心粮食

购销及经营企业资源库会员，同时具备国家粮食电子交易平台资格。共有 61 家

企业报名参加，采购稻谷全部成交。

粮油竞价采购结果

单位：万吨、元/吨

品种名称 计划采购量 中标总量 中标率 竞买底价 最高价 最低价 平均价
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稻谷 11.21 11.21 100% 2980.00 2860.00 2820.00 2842.89

（北京国家粮食交易中心）

·国家储备粮油交易·
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