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小麦跌后企稳 预计涨幅有限

——十一月第四周小麦市场行情分析报告

一、小麦市场价格及行情

元/吨 11 月 12 日 11 月 19 日 11 月 26 日 较 11 月 19 日

全国小麦价格 2463 2461 2452 -0.37%

11 月中旬小麦价格出现回调。回调企业的范围较上旬有所增加，但下调幅

度不大。售粮点坚持顺价出货，个别粮商资金紧张，着急变现，出货量较大。市

场供应比较充足，粉企提价意愿不高，到厂量增加后顺势下调入厂价格。中储粮

因为成交低迷，大幅缩减了小麦的投放量，并保持交易底价坚挺。各地区的地方

储备销售按计划进行，且拍卖底价更贴近市场行情，但仍有不少流拍。

11 月第四周小麦价格跌势放缓，略有止跌企稳迹象。小麦的市场流通价格

比较靠近最低收购价格，已经跌无可跌，在这个价格上粮点和基层农户的利润也

被蚕食，惜售情绪逐渐发酵。随着粉企厂前到车量减少，部分企业将有可能开启

提价上量的节奏。

海关总署公布了 10 月份小麦进口量为 22 万吨，同比减少 66.2%，为当前小

麦市场减轻了供应压力，麦价已结束本轮回调，预计将有上涨行情，但预计上涨

幅度有限。一是小麦供应充足，且地域价差不明显，粮源无法外流。二是面粉销

售不理想，面粉企业不大量建仓，采用随需随买的采购政策。三是今年小麦饲用

性价比较低，饲料企业采购量极微，进一步加剧了小麦的供应压力。

近期小麦市场价格

元/吨

地区 11月 12 日 11 月 19 日 11 月 26 日 较 11 月 19 日

河北石家庄 2450 2450 2440 -0.41%

河北衡水 2430 2430 2410 -0.82%

河北邯郸 2440 2450 2430 -0.82%

山东德州 2440 2440 2430 -0.41%

山东济南 2430 2430 2420 -0.41%
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优麦价格走势平稳。截至到 11 月 26 日，藁优 2018 河北石家庄地区进厂价

为 2700 元/吨，郑麦 366 河南郑州地区进厂价为 2610 元/吨，济南 17 山东菏泽

地区进厂价为 2600 元/吨，均与 11 月 19 日价格持平。

二、面粉及副产品市场行情

面粉价格持稳，走货好转。临近月底，部分大厂经销商有补货需求，面粉走

货速度有所加快，但多数中小型企业依旧维持在不温不火的状态，受成本支撑，

报价相对平稳。截至 11 月 26 日，京津地区特一粉出厂价 2790 元/吨，石家庄

2790 元/吨，山东济南 2770/吨，河南郑州 2750 元/吨，均与 11 月 19 日持平。

随着月底大厂面粉走货好转，开机率略有上调，麸皮供应也有所增加，市场

购销节奏放缓，价格整体稳中趋强。截至 11 月 26 日，河北石家庄麸皮出厂价

1700 元/吨，较 11 月 19 日（下同）上涨 30 元/吨；山东济南 1710 元/吨，上涨

20 元/吨，河南郑州 1750 元/吨，上涨 40 元/吨。

三、小麦交易情况

11 月 21 日，北京国家粮食交易中心竞价销售小麦 1.30 万吨，交易底价为

2380 元/吨，最高价 2410 元/吨，最低价 2400 元/吨，平均价 2406.14 元/吨，

全部成交。

11 月 21 日，山东省泰安市长城粮食储备有限公司竞价销售 2021 年产小麦

3218.598 吨，实际成交 3218.598 吨，最低成交价格 2380 元/吨，最高成交价格

2400 元/吨。

11 月 25 日，山东省海阳市粮食收储有限公司竞价销售 2020 年产小麦

2201.067 吨，实际成交 1001.925 吨，成交价格 2400 元/吨。

四、后市预测

本轮下跌行情已经结束，后期随着雨水天气增加，以及面粉需求转好，小麦

有机会开启一波新的上涨行情，但预计涨幅有限。

（北京国家粮食交易中心 杨春懿）

山东菏泽 2480 2480 2470 -0.40%

河南郑州 2480 2480 2470 -0.40%
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黑龙江公布第二批收购库点 市场购销活跃

——十一月第四周稻米市场行情分析报告

一、价格及市场行情

11 月 19 日，黑龙江省最新公布 2024 年第二批最低收购价稻谷收储资格库

点名单，共计 62 家。新稻继续大量上市，各级储备和多元主体收购积极性较强，

市场购销活跃。由于市场目前处于供应最丰富时期，部分贸易商开始试探性调低

收购价格，市场价格承受一定压力。截止到 11 月 26 日，黑龙江佳木斯地区三等

圆粒新粳稻收购价为 2630 元/吨，较上周下跌 30 元/吨；吉林长春地区优质新粳

稻收购价为 3100 元/吨，较上周下跌 60 元/吨；辽宁盘锦地区优质新粳稻收购价

为 3080 元/吨，较上周下跌 20 元/吨。

南方粳稻主产区收获进入尾声。由于江苏、安徽两省均已启动中晚稻最低收

购价执行预案，企业补库叠加各级储备采购，新稻走货顺畅。但与江苏相比，今

年安徽新粳稻质量同比略差，出米率约 65%，对加工企业建立库存积极性有一定

影响，收购价格低于去年水平。

北京和北京周边地区加工企业大量采购新稻，货源涵盖东北地区和周边的唐

山、天津地区。截止到 11 月 26 日，北京市内加工企业从黑龙江绥化采购出米率

在 68%左右的新产圆粒粳稻到京价格在 2800 元/吨左右，其中铁路运费约在 140

元/吨，企业还从天津、唐山等周边地区采购部分新稻，到厂价在 2760 元/吨。

近期，随着 9月底印度放宽大米出口限制的影响逐步释放，国际大米价格高

位回落后逐步走稳。截止到 11 月 26 日，泰国大米（5%破碎率，下同）出口 FOB

价 510 美元/吨，较上周上涨 4美元/吨；越南大米出口 FOB 价 522 美元/吨，较

上周上涨 2美元/吨；印度大米 FOB 出口价 452 美元/吨，较上周持平；巴基斯坦

大米出口 FOB 价 455 美元/吨，较上周下跌 4美元/吨。

二、近期交易情况

国储方面：国家粮油信息中心 10 月份后再无最低收购价稻谷销售公告，从

往年情况看预计今年粳稻、中晚籼稻销售或已结束。今年最低收购价稻谷延迟 4

个月于 8 月初入市销售，2024 年 8-9 月份国家粮食交易中心共销售 2020-2023

年产最低收购价稻谷 481 万吨，实际成交 19 万吨，同比减少 322 万吨，成交率
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4.0%，同比降低 11.7 个百分点。其中，早籼稻没有投放；粳稻投放 240 万吨，

成交 16 万吨，成交率 6.7%；中晚籼稻投放 240 万吨，成交 3万吨，成交率 1.3%。

市储方面：2024 年 11 月 15 日，北京国家粮食交易中心举办了“2024 年北

京市储备粮油第十三次竞价交易会”。本次竞价交易会采用国家粮食交易平台网

上公开竞价交易方式，竞价采购 2024 年生产稻谷 11.21 万吨 。共有 61 家企业

报名参加，采购稻谷全部成交，具体成交情况如下：

粮油竞价采购结果

单位：万吨、元/吨

品种名称 计划采购量 中标总量 中标率 竞买底价 最高价 最低价 平均价

稻谷 11.21 11.21 100% 2980.00 2860.00 2820.00 2842.89

三、10 月份我国大米进出口趋于活跃，1-10 月进、出口总量仍低于同期

海关总署消息显示，2024 年 1-10 月我国累计进口大米 110 万吨，同比减少

117 万吨，减幅 51.5%，其中 10 月份我国进口大米 12 万吨，环比增加 3 万吨，

增幅 33.3%，同比减少 5%；1-10 月我国累计出口大米 94 万吨，同比减少 30 万

吨，减幅 23.7%，其中 10 月份我国出口大米 15 万吨，环比增加 10 万吨，增幅

200%。

四、印度考虑取消 100%碎米出口禁令

有媒体报道，印度政府正在考虑解除 100%碎米出口禁令，此前为了确保碎

米供应充足，印度从 2022 年 9 月 9 日起禁止出口 100%碎米。据称，印度每年生

产 1500 万吨碎米，解除禁令将释放 160 万吨的出口潜力，并可能对巴基斯坦、

越南和缅甸碎米价格造成压力。11 月 21 日，巴基斯坦 100%碎米报价为 372 美元

/吨，泰国报价为 393 美元/吨，越南报价为 369 美元/吨，缅甸报价为 330 美元/

吨。相比之下，在禁令实施之前，2022 年 9 月 8 日印度 100%碎米报价为 320 美

元/吨。

五、后期预测

目前正值新粮上市期，粳稻市场供应充足，主产区受托市启动的支持，新粳

稻价格或将围绕在托市价上下运行。

（北京国家粮食交易中心程汲）
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玉米大量上市 价格偏弱运行

—— 十一月第四周玉米市场分析报告

一、国内主要价格行情

国内主要产区、港口收购价格

单位：元/吨

产区名称 11月 18 日 11 月 25 日 涨/跌幅

沈阳地区 2160 2160 0%

长春地区 2110 2110 0%

石家庄地区 2070 2010 -2.90%

青岛地区 2320 2310 -0.43%

东北、华北地区深加工企业收购价格

单位：元/吨

企业名称 11月 18 日 11 月 25 日 涨/跌幅

公主岭黄龙 1930 1960 1.55%

山东西王淀粉

（挂牌）
2300 2290 -0.43%

本周，全国玉米价格维持稳中偏弱运行。分地区来看，东北部分地区由于气

温偏高导致玉米霉变增多，毒素上升，农户售粮心态转变，玉米大量上市，导致

价格下跌。华北购销以潮粮为主，不易保存，加上贸易商存粮意愿不强，整体维

持偏宽松的局面，价格上涨动力不足。

截止到 11 月 25 日，全国玉米平均价为 2203 元/吨，较 11 月 18 日的 2211

元/吨，下降 8元/吨，跌幅为 0.36%。据了解，近期北京周边地区饲料加工企业

玉米收购价格在 2140—2240 元/吨之间（主要以河北承德，丰宁，霸州；内蒙古

赤峰，宁城为主）。玉米质量标准：水分≤14%，杂质≤1%，不完善粒≤6.5%，

霉变率≤2%，容重≥685g/l，黄曲霉 B1 毒素≤20ppb，玉米赤霉烯酮≤200ppb，

呕吐毒素≤1000ppb。

二、市场行情

（1）产区情况

本周，东北地区玉米价格震荡偏弱运行。东北产区基层种植户玉米售粮进度
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约二成，其中黑龙江近两成，吉林已过半成，辽宁已过四成，内蒙古一成半。东

北部分地区由于气温偏高导致玉米霉变增多，毒素上升，农户售粮心态转变，玉

米大量上市，导致价格下跌，深加工企业持续维持压价收购。下周会迎来新一轮

雨雪天气，市场粮源流通再次受阻，加之价格逐渐跌破成本线，另外本周中储粮

全国竞标采购共计 77 万吨，基层种植户惜售情绪或渐升。

本周，华北地区玉米价格维持稳中偏弱运行。今年入冬以后整体温度偏高，

由于目前玉米购销依然以潮粮购销为主，加上贸易商存粮意愿不强，华北地区玉

米供应整体维持偏宽松的局面，深加工企业到货量尚可，企业压价收购。华北产

区基层种植户玉米售粮进度为二成半，其中河北售粮进度为一成半多，山东售粮

进度约两成，河南售粮进度约三成多，山西售粮进度约二成多。气温降低不及预

期，基层粮源水分偏大不利于存放，潮粮到货压力较大，基层种植户卖粮积极性

提升，贸易商也是逢利出货，尚不做长期库存，饲料企业以及深加工观望心态较

重。

（2）需求情况

本周，全国生猪出栏均价为 16.13 元/公斤，较上周价格下跌 0.48 元/公斤，

环比下跌 2.89%，同比上涨 8.84%。供应方面来看，养殖企业出栏量不减，整体

出栏进度平缓，且散户集中出栏增多，目前养殖端压力不减，现阶段供应较为充

足。需求方面来看，由于天气降温，市场对于大猪需求量略增，加之近期腌腊等

活动渐起，屠宰量明显提升。整体来看，近期需求端预期缓慢复苏，猪价行情偏

强震荡，但是考虑到生猪市场供应较为宽松，猪价上涨动力不足。

深加工方面，近期国内玉米淀粉现货市场价格呈现弱势下行的走势，主要企

业挺价心态有所减弱，市场成交趋于灵活，市场成交重心缓慢下移。受成本支撑

力度不足及下游需求疲软的影响下，市场高价走货不畅。据相关数据显示，截止

到 11 月 26 日，山东地区现货市场价格在 2800-2850 元/吨，市场价格周环比累

计下跌 50-60 元/吨不等，河北地区现货市场价格在 2800-2860 元/吨，市场价格

周环比累计下跌 60-80 元/吨不等。受现货市场价格转弱的影响下，市场整体购

销气氛一般，下游终端与贸易商对于采购态度较为谨慎。

近期受冬季环保因素影响，个别企业开机阶段性下滑，但玉米淀粉行业整体

开机相对稳定。全国玉米加工总量为 68.57 万吨，较上周减少 0.64 万吨；周度
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全国玉米淀粉产量为 35.39 万吨，较上周产量减少 0.44 万吨；周度开机率为

68.41%，较上周减幅为 0.85%。

（3）港口方面

截至最新，北方港口四港玉米库存共计约 346 万吨。北方港口集港量维持高

位水平，库存明显增加。东北产地种植户售粮积极性较高，北方港口晨间集港量

偏高，潮粮占比偏高，贸易商以择优采购为主。广东港口玉米库存 51.2 万吨。

受期货盘面下跌及库存逐渐回升影响，饲企放缓采购节奏，下游需求相对平稳，

而到货成本高支撑贸易商报价心态。

三、后市展望

综上所述，随着国内主产区气温大幅下降，储存条件将逐渐转好，基层玉米

上量逐步放缓，加之政策收储仍在进行，用粮企业消化潮粮能力有限，仍维持按

需采购。在玉米市场流通粮源较为充足的氛围下，预计短期内国内玉米价格将呈

现窄幅震荡的格局运行。

(北京国家粮食交易中心 叶研)

国际豆市跌势不断 国内市场坚持挺价

——十一月第四周豆油市场行情分析报告

一、价格行情

豆油价格对比表

单位：元/吨 11 月 18 日 11 月 25 日 比较

全国三级豆油平均价格 8337 8235 -1.22%

天津三级豆油价格 8180 8070 -1.34%

美国进口成本价格 9780 9113 -6.82%

阿根廷进口成本价格 9914 9248 -6.72%

巴西进口成本价格 9751 9084 -6.84%

11 月 25 日，大连豆油期货低开，盘终收跌。豆油期货主力 2501 合约，开

盘 8000 元，收盘 8058 元，最高 8106 元，最低 7972 元，结算 8044 元。成交量

392132 手，持仓量 407083 手。

二、市场行情
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1.国际市场

本周全球油籽价格下跌，其中芝加哥大豆期货接近四年来的低点。近期大豆

价格下跌反映出市场对南美大豆产量前景极为乐观，而美国当选总统特朗普提议

的贸易关税政策给美国农产品出口前景带来不确定性，生物燃料政策前景的不确

定继续导致豆油重挫，也拖累大豆走低。

美豆方面：

根据美国农业部周度出口销售报告显示，截至 11 月 14 日当周，美国大豆出

口销售量为 186 万吨，比上周高出 20%，但比四周均值低 7%。2024/25 年度迄今

美国大豆销售总量为 3158 万吨，同比增长 9.0%，一周前同比增幅为 6.4%。美国

农业部预期全年出口同比增长 7.7%。本年度迄今美国对华大豆销售总量为 1473

万吨，同比减少 8.5%，上周同比降低 11.7%。

从出口情况看，截至 11 月 14 日当周，美湾有 31 艘远洋粮船装载，比去年

同期增长 41%。在 11 月 15 日到 25 日期间，预计将有 61 艘远洋粮船装载，比去

年同期增加 22%。从运费来看，截至 11 月 14 日，美湾到日本的谷物运费为每吨

49.75 美元，比一周前下跌 1%，去年同期 57 美元/吨；美西到日本的运价为每吨

29.50 美元，和前一周持平，也和去年同期持平。

南美方面：

巴西国家商品供应公司（CONAB）数据显示，截至 11 月 17 日，巴西 2024/25

年度大豆播种进度为 73.8%，高于一周前的 66.1%，也超过了去年同期的 65.4%。

巴西植物油行业协会(ABIOVE)周二首次发布新季作物的产量预测，预计2025

年初收获的巴西大豆产量将达到创纪录的 1.677 亿吨，同比增加 9.4%。ABIOVE

的产量数据要高于巴西国家商品供应公司(CONAB)上周预测的 1.6614 亿吨，略低

于美国农业部当前预测的 1.69 亿吨。ABIOVE 表示，按照当前产量预期，巴西大

豆出口量将达到创纪录的 1.041 亿吨，同比增长 5.9%；大豆加工量也将达到创

纪录的 5700 万吨，同比增长 4.6%。

阿根廷方面，近期降雨也改善了大豆播种和生长条件。布宜诺斯艾利斯谷物

交易所周四表示，阿根廷大豆播种进度达到 35.8%，比一周前提高了 16%，大部

分大豆产区的地表水分条件良好，大豆作物生长情况良好。目前美国农业部预测

阿根廷大豆产量为 5100 万吨。
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期货市场：截至 2024 年 11 月 22 日当周，芝加哥期货交易所（CBOT）豆油

期货连续第二周大幅下挫，基准期约收低 8%，创下一个月来最低点，因为全球

大豆产量将创纪录，而美国生物燃料政策前景不确定，美元汇率指数走强也带来

压力。不过国际原油上涨，豆油出口销售表现良好，给豆油市场提供了一些支撑。

11 月 22 日收盘时，12 月豆油期约比一周前下跌 3.58 美分，报收 41.77 美

分/磅；1月期约比一周前下跌 3.65 美分，报收 41.84 美分/磅；3月期约比一周

前下跌 3.55 美分，报收 42.14 美分/磅。

2、国内市场

本周现货价格随盘下跌，现货强于期货，主要原因是近期盘面呈现震荡下跌

的走势，部分工厂会因断豆停机，引发市场人士挺价。

开工方面，截止到 2024 年第 47 周初，工厂豆油库存减少至 112 万吨左右，

周环比减少近 2%，同比增加近 20%。上周工厂开机率开机率上升至 50%以上，工

厂在执行之前的订单，导致了豆油库存减少。本周工厂开机率继续上升，估计上

升至 55%以上，不过，下周工厂断豆停机的消息影响贸易商，工厂继续执行合同，

库存预计变动不大。

成交方面，本周工厂成交量环比减少，主要是盘面继续下跌，贸易商采购意

愿不足，等待行情触底。本周工厂豆油成交 7.14 万吨，周环比减少 1.16 万吨，

较上月同期减少 7.31 万吨，同比减少 7.98 万吨。11 月工厂累计成交豆油 32.28

万吨。

库存方面，中国粮油商务网监测数据显示，截止到 2024 年第 47 周末，国内

三大食用油库存总量为 218.57 万吨，周度下降 3.83 万吨，环比下降 1.72%，同

比下降 8.25%。其中豆油库存为 122.86 万吨，周度下降 1.84 万吨，环比下降

1.48%，同比增加 10.12%；食用棕油库存为 47.47 万吨，周度下降 3.06 万吨，

环比下降 6.06%，同比下降 42.94%；菜油库存为 48.25 万吨，周度增加 1.08 万

吨，环比增加 2.29%，同比增加 11.02%。

三、后期预测

综上所述，目前国际油脂依旧处于回调格局，拖累国内油脂市场。不过，国

内部分工厂即将因断豆而停机，从而现货价格将受到一定的支撑。预计短期内豆

油仍有下跌空间存在，但跌幅将好于国际市场。

（北京国家粮食交易中心 张书瑜）
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·本市储备粮油交易·

北京国家粮食交易中心

2024 年市储备粮油第十四次竞价交易结果

2024 年 11 月 21 日，北京国家粮食交易中心举办了“2024 年北京市储备粮

油第十四次竞价交易会”。本次竞价交易会采用国家粮食交易平台网上公开竞价

交易方式，竞价销售小麦 1.30 万吨（2019 年产 0.50 万吨，2020 年产 0.80 万吨，

存储地：北京市），竞价销售玉米 1.53 万吨（2020 年产，存储地：北京市），

竞价采购大豆原油 0.57 万吨（存储地：北京市）。

参会单位是本次购销货物承储单位以外的加入北京国家粮食交易中心粮食

购销及经营企业资源库会员，同时具备国家粮食电子交易平台资格。共有 22 家

企业报名参加，销售小麦，销售玉米，采购大豆原油均全部成交。

粮油竞价销售结果

单位：万吨、元/吨

品种名称 计划销售量 中标总量 中标率 竞卖底价 最高价 最低价 平均价

小麦 1.30 1.30 100% 2380.00 2410.00 2400.00 2406.14

玉米 1.53 1.53 100% 2040.00 2160.00 2060.00 2127.82

粮油竞价采购结果

单位：万吨、元/吨

品种名称 计划采购量 中标总量 中标率 竞买底价 最高价 最低价 平均价

大豆原油 0.57 0.57 100% 8500.00 8270.00 8270.00 8270.00

（北京国家粮食交易中心）

·国家储备粮油交易·
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