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小麦流通偏紧 价格偏强运行

——十月第四周小麦市场行情分析报告

一、小麦市场价格及行情

近期小麦市场价格

元/吨

本周，小麦价格偏强运行。麦价持续上涨已超 30 多天，持粮主体看涨情绪

升温，挺价情绪浓厚。加之用粮企业库存消耗，日常上量需求增加，供应偏紧之

下，麦价屡创新高。面粉价格保持坚挺，购销有所好转。小麦原粮价格持续上扬，

面粉加工成本显著提升，下游经销商担忧粉价上涨，拿货节奏稍有加快。

（一）国内方面

国家粮食和物资储备局发布信息，今年夏粮旺季收购已于 9月底结束，累计

收购小麦 10795 万吨。河南、安徽、河北、江苏、山东等主产区先后启动小麦最

低收购价执行预案，累计收购最低收购价小麦 1640 万吨，有效发挥了政策托底

作用，市场运行保持平稳。随着市场流通量减少，以及秋冬季消费需求增加，10

月以来，主产区小麦价格延续稳中有升的良好态势。

受季节性和前期降雨影响，小麦价格偏强运行。主要原因：一是，10 月上

旬，华北黄淮地区持续降雨，导致秋收秋种进度整体推迟，目前仍处于农忙时节，

农户无暇售粮，小麦市场流通粮源较少。 二是，近几年部分企业追涨建库存，

后期价格下跌后亏损严重，因此今年多数中小型制粉企业普遍采取低库存策略。

前期降雨导致小麦上量减少，制粉企业小麦库存偏低。此外，降雨也加剧了粉企

对于短期内质优小麦供应稳定性的担忧，普遍提价促收。三是，由于华北黄淮地

区新季玉米存在一定质量问题，陈玉米库存处于低位，考虑饲料品质等因素，部

分饲料企业对于小麦仍有一定需求。

（二）国际方面

地区 10 月 13 日 10 月 27 日 较 10 月 13 日

河北石家庄 2435 2450 0.62%

河南郑州 2450 2475 1.02%

山东淄博 2450 2470 0.82%

全国小麦价格 2448 2475 1.10%
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海关数据显示，1-9 月小麦进口量总计为 290 万吨，同比减少约 73%。进口

来源国主要有：从加拿大进口 197.3 万吨，占比 68%；从澳大利亚进口 86.2 万

吨，占比 29.7%；从哈萨克斯坦进口 5.1 万吨，占比 1.8%；俄罗斯居第四位进口

1.8 万吨，占比约 0.6%。

本周，美国政府持续停摆，美国农业部的数据及报告推迟发布，市场主体交

易谨慎，美盘麦价仍在近五年低位徘徊。一方面，全球小麦市场供应充足。南半

球主产国澳大利亚和阿根廷即将开始收割，7-8 月的降雨缓解了前期旱情，预计

两国小麦产量同比增加。俄罗斯小麦收获接近尾声，多家分析机构进一步上调俄

罗斯小麦产量。此外，港口天气好转俄罗斯小麦出口量有所增加。 另一方面，

国际麦价跌至阶段性低位，刺激进口需求。本周约旦和阿尔及利亚买家招标购买

一批小麦，多个出口国积极竞拍。

（三）优麦价格情况

优麦价格走势平稳。截至到 10 月 27 日，藁优 2018 河北石家庄地区进厂价

为 2700 元/吨，较 10 月 13 日上涨 10 元/吨，涨幅为 0.37%；郑麦 366 河南郑州

地区进厂价为 2610 元/吨，较 10 月 13 日上涨 20 元/吨，涨幅为 0.77%；济南 17

山东菏泽地区进厂价为 2610 元/吨，较 10 月 13 日上涨 20 元/吨，涨幅为 0.77%。

二、面粉及副产品市场行情

本周，面粉价格保持坚挺。小麦原粮价格持续上涨，面粉加工成本显著增加，

制粉企业对前路粉挺价心态浓厚，主产区 30 粉市场报价多保持在 2800-2960 元/

吨，60 粉个别有涨。下游经销商受粉价上涨刺激，拿货节奏也稍有加快。主产

区河北、山东、河南、安徽、江苏中小企业开机率分别在 35.91%、37.32%、37.82%、

38.25%、38.5%，平均开机率 37.56%，环比上周上涨 0.56%，同比去年下跌 0.45%。

面粉企业小幅回升，面粉经销商前期储备库存逐步消耗，补库需求陆续释放，带

动面粉企业订单量显著增加，这促使面粉厂提高开机率以满足市场需求。同时，

随着气温下降，面粉消费进入传统旺季，终端用户的刚性采购需求也在增加，进

一步支撑了面粉厂开机率的回升。

本周，麸皮价格整体走弱，市场购销表现平淡。周末头部企业大幅下调麸皮

报价，跌幅达 40-100 元/吨，主要因前期挺价情绪较强、未随行就市下调，当前

属于补跌以促进成交。
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20 日至 24 日期间，麸皮价格延续窄幅偏弱运行。一方面，制粉企业开机率

有所回升，麸皮供应增加，部分企业库存积压，出货压力上升，多数企业选择降

价以促走货；不过，由于小麦原粮价格持续走高，制粉企业亏损加剧，对麸皮的

挺价心态仍在一定程度上抑制跌幅。另一方面，下游饲料企业在弱势行情中采购

谨慎，多以刚需滚动补货为主；同时，玉米正值上市旺季，价格处于低位，性价

比优势明显，对麸皮等能量类原料形成替代压力。短期来看，麸皮市场供应充裕，

价格仍缺乏上涨动力。

三、小麦交易情况

央储拍卖情况如下：中储粮计划拍卖小麦 4.15 万吨，实际成交 3.65 万吨，

成交率 88%。计划采购小麦 3.33 万吨，实际成交 7769 吨，成交率 23%。

地储拍卖情况如下：

10 月 27 日地方小麦交易结果

三、后市预测
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综上所述，10 月以来，农户售粮活动仍受秋播和部分地区不利天气影响，

市场散粮流通量未见明显改善；秋收秋播关键时期，部分粮商购销重心转向秋粮

作物，小麦市场流通趋紧。需求方面，面粉消费虽无显著放量，但“双节”后部

分经销商存在补库需求，加之天气转凉利于存储，制粉企业维持刚性采购，对优

质小麦仍有一定提价意愿。预计短期内，小麦市场将呈现偏强震荡的格局运行。

但是，长期来看由于终端面粉需求未见明显好转，同时小麦在饲用中的性价比降

低，加之 11 月托市粮将大量投放，届时小麦市场将逐步回调。

（北京国家粮食交易中心 叶研）

新稻收购进度加快 黑龙江暂未启动托市

——十月第四周稻米市场行情分析报告

一、价格及市场行情

近期，东北地区新稻收获已经进入尾声。黑龙江省农业农村厅农情调度显示，

截至 10 月 27 日，各类农作物已收获 23235.1 万亩，占应收面积的 99.2%。与去

年同期相比，大豆、水稻收获完成时间提前 3-5 天，玉米大面积收获也提前 3天

结束。北京国家粮食交易中心 10 月 27 日-29 日赴齐齐哈尔开展新季水稻生产、

收购情况调研，总体看黑龙江西部水稻产量增加，质量好于去年，出米率增加

2-3 个百分点，收割期基本没有遭遇雨雪天气，收获稻谷水分不高。目前多元主

体已全面入市收购，购销双方积极性均较高，其中农村经纪人地头毛粮收购价主

流在 2620 元/吨，中储粮自主轮换在 2740 元/吨，均比去年同期略高 40 元/吨。

截止到 10 月 29 日，黑龙江佳木斯三等圆粒粳稻收购价 2700 元/吨，较上周上涨

40 元/吨；吉林长春三等粳稻收购价 3000 元/吨，较上周上涨 80 元/吨，辽宁盘

锦三等粳稻收购价 2930 元/吨，较上周上涨 50 元/吨。

近期，北京及北京周边地区粳稻入厂价基本稳定。曹妃甸地区加工企业新稻

已陆续到厂，依据出米率、水分不同价格不同，其中出米率在 70%左右、水分在

15%左右的新稻到厂价在 2900-2920 元/吨，出米率在 68%左右、水分在 17%-18%

左右的新稻到厂价在 2840 元/吨左右此外，企业也仍在持续采购陈稻，入厂价在

2820-2840 元/吨。
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近期，受需求疲软等因素影响，亚洲主要大米出口国大米出口价持续下跌。

截止到 10 月 29 日，泰国大米（5%破碎率，下同）出口 FOB 价 351 美元/吨，较

上周下跌 3美元/吨；越南大米出口 FOB 价 370 美元/吨，较上周下跌 4美元/吨；

印度大米 FOB 出口价 362 美元/吨，较上周下跌 4 美元/吨；巴基斯坦大米出口

FOB 价 335 美元/吨，较上周下跌 14 美元/吨。

二、相关交易情况

区储方面：2025 年 10 月 21 日，北京国家粮食交易中心举办了“2025 年北

京市顺义区储备粮竞价销售交易会”，竞价销售 2022 年产稻谷 5786.364 吨（存

储地：北京市顺义区）。共有 6家企业报名参加，销售稻谷全部成交。销售底价

为 2680 元/吨，经过较为激烈的竞价，以 2810 元/吨成交。

市储方面：2025 年 10 月 23 日，北京国家粮食交易中心举办了“2025 年北

京市储备粮油第十一次竞价交易会”。本次竞价交易会采用国家粮食交易平台网

上公开竞价交易方式，竞价销售 2022 年产稻谷 0.80 万吨（存储地：北京）。

具体成交情况如下：

粮油竞价销售结果

单位：万吨、元/吨

品种名称 计划销售量 中标总量 中标率 竞卖底价 最高价 最低价 平均价

稻谷 0.80 0.80 100% 2720.00 2800.00 2790.00 2795.00

三、2025 年 1-9 月我国大米进口同比增加 133.8%

海关总署数据显示，2025 年 1-9 月我国累计进口大米 230 万吨，同比增加

133.8%，其中 9月我国进口大米 25 万吨，环比减少 4万吨，同比增加 194%。1-9

月大米进口均价约为 3406 元/吨，同比回落 729 元/吨，降幅 17.6%，其中 9 月

我国大米进口均价约为 3309 元/吨，环比上涨 194 元/吨，同比回落 337 元/吨，

降幅 9.2%。

与其他谷物品种相比，大米是我国唯一一个进口仍同比增加的品种，主要是

因为国际米价持续走低，国内外价差明显，进口利润丰厚。

四、主产区晚稻陆续启动最低收购价执行预案

近期，国家粮食和物资储备局已在河南与湖南两个主产省陆续启动 2025 年

中晚稻最低收购价执行预案。河南省于 10 月 17 日率先启动，湖南省随后于 10

月 21 日跟进。此次托市启动主要是为了应对新稻集中上市、市场供需宽松导致

的价格下行压力，旨在稳定粮食市场、保障农民基本收益。预案执行以来，中晚
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稻市场整体趋稳，部分地区价格已出现止跌回稳迹象，有效缓解了农户的售粮压

力，对市场信心形成了有力支撑。

五、后期预测

黑龙江新稻陆续上市，市场关注重点主要在托市何时、何地启动，但基于目

前判断，丰产、丰收基本已经确定，后期托市启动后，价格势必走向稳定。

（北京国家粮食交易中心 程汲）

玉米收获进入尾声 市场供给十分充裕

——十月第四周玉米市场分析报告

一、国内主要地区价格行情

10 月下旬我国北方新季玉米收获接近尾声，新玉米水分偏高，为降低储存

风险，贸易商采取随收随走的策略，部分用粮企业已开始准备库存。

10 月 28 日，东北产区新粮上量连续在千车以上，黑龙江深加工企业门前到

车量 1051 台，较前一日减少 480 台，基层售粮情绪整体稳定。玉米价格在 10 月

中下旬保持了一段相对平稳的走势，大量优质玉米流入华北，中储粮陆续启动新

粮收购，对粮价起到了支撑作用。近期小幅下跌 20 元/吨，黑龙江和吉林价格区

间 1980-2150 元/吨。10 月 29 日内蒙古自治区深加工企业玉米收购价格为

1996-2090 元/吨。

华北农户潮粮销售速度较快，深加工玉米收购价波动下行，山东价格区间

2240-2350 元/吨。河北深加工企业玉米收购价格为 2080-2440 元/吨，较周初下

跌 10-20 元/吨。

从天气看，10 月 19 日-10 月 25 日东北地区日照充足，降水较少，天气晴好

利于玉米等秋粮收获晾晒和储运。预计 10 月 29-31 日全国秋收区大部天气较好，

利于加快秋收和已收作物晾晒存储。

国内主要产区饲料企业收购价格

单位：元/吨

产区名称 10 月 22 日 10 月 29 日 涨/跌幅

哈尔滨地区 2060 2050 -0.49%
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东北、华北地区深加工企业收购价格

单位：元/吨

企业名称 10 月 22 日 10 月 29 日 涨/跌幅

公主岭黄龙 1980 1950 -1.52%

山东西王淀粉

（挂牌）
2180 2144 -1.65%

截至 10 月 29 日，全国玉米平均价为 2243 元/吨，较 10 月 22 日的 2258 下

跌 15 元/吨。据了解，近期北京周边地区饲料加工企业玉米收购价格在 2240～

2300 元/吨（主要以河北承德，丰宁，霸州；内蒙古赤峰，宁城为主），与上周

持平。玉米质量标准：水分≤14%，杂质≤1%，不完善粒≤6.5%，霉变率≤2%，

容重≥685g/l，黄曲霉 B1 毒素≤20ppb，玉米赤霉烯酮≤200ppb，呕吐毒素≤

1000ppb。

东北地区：秋播以来东北产区天气良好，田间管理好叠加种植技术提升，东

北玉米增产幅度较大。农业农村部数据显示，东北玉米种植面积增加 200 万亩，

单产预计提高 5%，总产量可能创历史新高。东北玉米阶段性供应压力较大，压

制东北玉米价格。但东北玉米比往年更早地流入华北市场以及直属库的收购、贸

易商建库，对价格形成了一定的支撑。

新粮上量比较集中，低水分、高容重优质粮源市场认可度较高，贸易商及用

粮企业对优质粮采购意愿相对积极。

华北黄淮：华北地区新玉米质量下降，当地饲料企业需要通过光选等方式筛

选粮源，增加收购成本。市场流通以潮粮为主，且收获期推迟，企业库存偏低，

采购东北地区玉米的数量增加。近期天气转晴，运输恢复，玉米上量增加后价格

下跌。但本周开始部分山东深加工企业开始上调报价，主要原因是华北地区天气

好转，农民忙于小麦播种，售粮减少，预计秋播持续一至两周。

长春地区 2100 2080 -0.95%

沈阳地区 2120 2120 0.00%

石家庄地区 2250 2200 -2.22%

青岛地区 2330 2350 0.86%
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山东深加工企业到货量维持高位，10 月 23 日至 26 日连续四天晨间到车量

超千台，企业借机下调收购价。随着价格走低，基层惜售情绪升温，到车量逐步

回落，10 月 28 日晨间到车量降至 744 台。

南方销区：贸易商及饲料企业对高价粮接受度低，市场观望情绪浓厚，高价

成交乏力，到货成本支撑有限，南方饲料企业转向进口替代品的采购。

南北港口：东北产地新粮上量压力逐渐显现，北方港口晨间集港量小幅增多，

贸易商收购价也随粮源地价格回落而走低。南方港口上周谷物周度到货 66.1 万，

周度走货 64 万吨。

二、后市影响因素

1.饲料生产依然维持高位

2025 年 9 月，全国工业饲料产量 3036 万吨，环比增长 3.4%，同比增长 5.0%。

饲料企业生产的配合饲料中玉米用量占比为 33.6%，同比下降 2.4 个百分点。饲

用需求仍然维持高位，华北及南方销区饲料企业对优质玉米保持刚性补库，尤其

低霉变、高质量粮源，支撑局部价格，但整体补库节奏仍以按需采购为主。

2.天气因素

预计未来一周，东北地区大部平均气温较常年同期偏低 1～3℃，黑龙江东

部和北部、吉林东部部分地区将出现降温雨雪天气，对秋收扫尾和已收作物晾晒、

储运不利。西北地区、华北、黄淮、江淮、江汉等地降水较少，气温将有所回升，

对秋粮晾晒、过湿农田散墒和秋种进度推进有利。

3.中储粮收购增加

上周，中储粮网共进行 21 场玉米竞价采购交易，计划采购 400351 吨，实际

成交 228036 吨，实际成交量周环比增加 84990 吨。

三、交易情况

上周，中储粮共进行 5场玉米竞价交易，计划销售 26478 吨，成交率 100%，

与前一周持平。

10月 29日，中储粮吉林分公司销售玉米 33万吨，实际全部以底价 2100元

/吨成交。

四、后市展望



北京国家粮食交易中心 近期粮油市场分析报告

- 9 -

尽管华北地区受到 10 月前后的降雨引发霉变和减产影响，但是考虑到东北

和西北的丰产，全国产量仍然预估增加。随着玉米集中上市，价格整体维持弱势。

随着华北潮粮水分自然下降、农户售粮节奏放缓，价格有望稳中回升。东北华北

玉米品质分化，市场对东北优质玉米需求增加，预计后期玉米优质优价特征明显。

(北京国家粮食交易中心 杨春懿)

中美贸易僵局现转机 豆类价格陷入震荡

——十月第四周豆油市场行情分析报告

一、价格行情

豆油价格对比表

单位：元/吨 10 月 20 日 10 月 27 日 比较

全国三级豆油平均价格 8603 8475 -1.49%

天津三级豆油价格 8460 8360 -1.18%

美国进口成本价格 10728 10573 -1.44%

阿根廷进口成本价格 10234 10079 -1.51%

巴西进口成本价格 10500 10345 -1.48%

10 月 27 日，大连豆油期货高开，震荡后上涨，盘终收涨。豆油期货主力 2601

合约，开盘 8192 元，收盘 8234 元，涨 48 元，涨幅 0.59%，最高 8258 元，最低

8180 元，结算 8226 元。成交 271266 手，持仓 478094 手。

二、市场行情

1.国际市场

本周大豆市场普遍出现上涨。主要原因来自中美贸易谈判的不确定，美国大

豆收割进入尾声，南美新作播种开局顺利，生产前景总体向好。

美豆方面：

目前美豆处于收割阶段，截止到 9月 29 日美豆收割率在 19%，之后受美国

政府停摆，相关单位暂停更新数据，但市场预计美豆收割进度或达到 7成以上。

10 月 26 日，中美经贸团队在马来西亚首都吉隆坡结束为期两天的磋商。美国财

长贝森特表示美方不再考虑对华加征 100%的关税，还表示中国将采购大量美豆，

中美贸易协议形成初步共识，等待两国元首签字。从关税的角度来看，高昂的关
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税使得中国迟迟未进口美豆，仍以进口南美豆为主。在今年年底前美豆可能仍难

进入中国市场。

因政府继续停摆，美国农业部继续暂停发布关键报告。基于分析师们的预期，

截至 10月 19日美国大豆收割完成 73%，高于一周前预估的 58%，上年同期为 81%。

美国全国油籽加工协会上周发布的压榨报告显示，9月份美国压榨商加工 1.979

亿蒲大豆，高于市场预期，创下历史同期最高，也是有记录以来的第四高月度压

榨量。美国农业部的出口检验报告显示，截至 10 月 16 日当周，美豆出口检验

1,474,354 吨,较一周增长 45%，但同比减少 42%。2025/26 年度迄今大豆出口检

验总量同比下降 31%，仅占美国农业部全年出口目标的 12.2%，创下 12 年来的同

期最低。

南美方面：

今年巴西豆播种快于往年，CONAB 预计截至 10 月 18 日，巴西 25/26 年度大

豆播种率为 21.7%，去年同期 17.6%。另外，预计巴西新作种植面积或将继续增

长，与此同时各机构对于 2025/26 年度巴西大豆产量的普遍预期在 1.75-1.79 亿

吨，大豆丰产预期仍强。

今年以来巴西国内压榨量持续低于去年同期，但略高于 5年均值，预计后期

巴西压榨量难有大幅增长。与此同时，今年巴西豆油消费持续低于去年同期，高

基数下今年 1-8 月巴西豆油累计消费同比减少 10%。然而今年 1-8 月巴西豆油出

口量同比增加 15%。截止到 8月，巴西豆油库存还有 52 万吨，处于历史同期偏

高水平。而阿根廷出口到印度的豆油同比增加 11%，截止到 9月初阿根廷豆油库

存有 22 万吨，处于历史同期低位，巴西和阿根廷合计豆油库存处于 5年均线上，

也高于去年同期。

期货市场：本周，芝加哥期货交易所（CBOT）豆油期货收盘上涨，基准期约

收高 1%，追随邻池大豆市场的涨势。芝加哥期货交易所（CBOT）大豆期货创下

四个月来的新高，市场寄望中国恢复购买美国供应。

2、国内市场

CBOT 大豆与豆油近日快速上涨，提振国内油脂市场。连豆油短线有望跟随

CBOT 大豆上行，但是估计涨幅有限，主要原因是国内豆油需求清淡，长假之后

贸易商集中补库已基本结束，库存快速增加，现货随盘波动，基差报价以稳为主。
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开工方面，截止到 2025 年第 43 周初，工厂豆油库存减少至 129 万吨左右，

周环比减少 1.5%，同比增加逾 13%。长假之后贸易商集中补库，导致豆油库存减

少。不过本周工厂开机率维持在 65%附近，而市场补库结束，需求转淡，因此工

厂豆油库存仍有增加可能。

成交方面，本周工厂成交量周环比减少，因下游贸易商补库结束。本周工厂

豆油成交 6.08 万吨，周环比减少 2.85 万吨，较上月同期减少 3.43 万吨，同比

减少 8.37 万吨。10 月工厂累计成交豆油 27.50 万吨。

库存方面，中国粮油商务网监测数据显示，截止到 2025 年第 43 周末，国内

三大食用油库存总量为 263.10 万吨，周度增加 7.42 万吨，环比增加 2.90%，同

比增加 17.39%。其中豆油库存为 148.45 万吨，周度增加 6.74 万吨，环比增加

4.76%，同比增加 14.70%；食用棕油库存为 54.53 万吨，周度增加 1.55 万吨，

环比增加 2.93%，同比增加 14.99%；菜油库存为 60.12 万吨，周度下降 0.88 万

吨，环比下降 1.44%，同比增加 27.13%。

三、后期预测

综上所述，豆油供应充足，需求清淡，但是榨利对行情有支撑，多空并存。

中美政策及谈判结果占市场主导，短期来看豆油上涨较为乏力，豆油基差、月差

偏弱运行，但预计下跌空间也比较有限。

（北京国家粮食交易中心 王思博）

·本市储备粮油交易·

北京国家粮食交易中心

2025 年市储备粮油第十一次竞价交易结果

2025 年 10 月 23 日，北京国家粮食交易中心举办了“2025 年北京市储备粮

油第十一次竞价交易会”。本次竞价交易会采用国家粮食交易平台网上公开竞价

交易方式，竞价销售 2020 年产进口小麦 0.90 万吨（存储地：北京），竞价销

售 2020 年产小麦 1.78 万吨（存储地：北京），竞价销售 2021 年产玉米 0.61

万吨（存储地：北京），竞价销售 2022 年产稻谷 0.80 万吨（存储地：北京） 。
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参会单位是本次购销货物承储单位以外的加入北京国家粮食交易中心粮食

购销及经营企业资源库会员，同时具备国家粮食电子交易平台资格。共有 33 家

企业报名参加，销售进口小麦全部流拍，销售稻谷全部成交，销售玉米全部成交，

销售小麦全部成交。

粮油竞价销售结果

单位：万吨、元/吨

品种名称 计划销售量 中标总量 中标率 竞卖底价 最高价 最低价 平均价

进口小麦 0.90 0 0% 3130.00 0 0 0

稻谷 0.80 0.80 100% 2720.00 2800.00 2790.00 2795.00

玉米 0.61 0.61 100% 2190.00 2430.00 2420.00 2429.45

小麦 1.78 1.78 100% 2390.00 2450.00 2430.00 2439.76

（北京国家粮食交易中心）

·国家储备粮油交易·
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